POLITYKA INWESTYCYJNA
INNOVENTURE ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA SPOtKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

WSTEP

Innoventure Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(okreslana dalej takze jako ,Innoventure ASI”) z siedzibg w Krakowie (30-394), przy ul. Podole 60 zostata
utworzona 19 grudnia 2014 r. Innoventure ASI| jest jednoczesnie wewnetrznie zarzadzajgcym
alternatywng spotkg inwestycyjna.

Decyzje o sposobie dziatania Innoventure ASI, w tym lokowania zgromadzonych aktywdéw
podejmowane sg przez samo Innoventure ASI jako wewnetrznie zarzgdzajacego, zgodnie z przepisami
prawa oraz tak, aby osiggng¢ maksymalng wartos$¢ zgromadzonych aktywow.

Dziatania Innoventure ASI bedg prowadzone przy zachowaniu odpowiedniego dla zgromadzonych
aktywow stopnia ich bezpieczenstwa. --------

Realizacja Celu inwestycyjnego odbywac sie bedzie poprzez dziatania zwigzane z komercjalizacjg
przez Innoventure ASI projektow i przedsiebiorstw dziatajgcych w szeroko rozumianym przemysle
innowacyjnych technologii i procesow przemystowych. Wyzej wymienione projekty wpisywac sie beda
w Krajowe Inteligentne Specjalizacje (dalej okreslane jako KIS), w tym w szczegdlnosci w KIS 1 tj. ,,Zdrowe
spoteczenstwo” oraz KIS 10 tj. ,Inteligentne sieci i technologie informacyjno-komunikacyjne oraz
geoinformacyjne”. Przez Krajowe Inteligentne Specjalizacje rozumiec¢ nalezy wersje obowigzujgcg od 1
stycznia 2019 roku dokumentu strategicznego stanowigcego zatgcznik do Programu Rozwoju
Przedsiebiorstw przyjetego przez Rade Ministrow w dniu 8 kwietnia 2014 roku, okreslajacy priorytety
gospodarcze w obszarze B+R+l (badawczo-rozwojowym i innowacyjnym), ktorych rozwdj zapewni
tworzenie innowacyjnych rozwigzan spoteczno-gospodarczych, zwiekszenie wartosci dodanej
gospodarki i podniesienie jej konkurencyjnosci na rynkach zagranicznych.

Informacje podstawowe o Zarzgdzajgcym
Innoventure Alternatywna Spdtka Inwestycyjna Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Krakowie bedagca alternatywng spodtka inwestycyjng oraz jednoczesnie wewnetrznie
zarzadzajgcym tg spotkg inwestycyjng, adres: ul. Podole 60, 30-394 Krakdow, zostata utworzona 19
grudnia 2014 roku i jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000540389. -----------
Przedmiotem dziatalnosci Innoventure ASI jest zbieranie aktywow od wielu inwestoréw w celu ich
lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong politykg inwestycyjna.

Polityka Inwestycyjna Innoventure alternatywna spoétka inwestycyjna Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia

I. Informacje podstawowe
Innoventure Alternatywna Spdtka Inwestycyjna Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig jest
zgodnie z art. 8a ust. 1 Ustawy alternatywnym funduszem inwestycyjnym, innym niz okreslony w art. 3
ust. 4 pkt 2 Ustawy. Innoventure ASI petni jednoczesnie w stosunku do siebie funkcje wewnetrznie
zarzadzajgcego alternatywng spotka inwestycyjna.

. Cel Inwestycyjny Innoventure Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

1. Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Innoventure ASI, zgodnie z art. 8a ust. 3 Ustawy, jest
zbieranie aktywéw od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z
okreslong politykg inwestycyjng Innoventure ASI. Celem inwestycyjnym Innoventure ASI jest
zwiekszenie wartosci aktywow wskazanych w zdaniu poprzednim w wyniku wzrostu wartosci lokat
Innoventure ASI (,,Cel Inwestycyjny”). Oczekiwana przez Innoventure ASI wewnetrzna stopa zwrotu z
inwestycji (IRR) wynosi 20% rocznie. --------------



2. Decyzje o sposobie lokowania zgromadzonych aktywdw Innoventure ASI podejmowane bedg przez
samg Innoventure AS| jako wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI| zgodnie z przepisami Ustawy i
postanowieniami umowy spoétki Innoventure ASI.

3. Innoventure ASI jest funduszem zalgzkowym private equity (funduszem seed capital) realizujgcym
strategie venture capital tj. dokonuje charakteryzujgcych sie wysokim ryzykiem inwestycji w podmioty
gospodarcze we wczesnej fazie rozwoju, realizujgce projekty o duzym potencjalne komercjalizacji i
wzrostu wartosci, posiadajace przemyslany, skalowalny model biznesowy, zawierajgce réwniez unikalng
wiasnosc intelektualna.

4. Istotnym warunkiem dziatan zmierzajgcych do realizacji Celu Inwestycyjnego jest udziat Innoventure
ASlI w konkursie ogtoszonym przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju oraz podpisanie przez
Innoventure ASI umowy o dofinansowanie projektu grantowego BRIdge Alfa w ramach Dziatania 1.3:
Prace B+R z udziatem funduszy kapitatowych, Poddziatanie 1.3.1: Wsparcie projektow badawczo-
rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof of concept — BRIdge Alfa, Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspotfinansowanego ze Srodkéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego oraz innych dziataniach wspierajgcych jak np. w Projekcie “Platforma startowa -
Unicorn Hub” w ramach Dziatania.

1.1. Poddziatania
1.1.1 Platformy Startowe dla nowych pomystow POPW oraz innych podobnych przedsiewzieciach.
1. Realizacja projektu grantowego zgodnie z umowg, o ktdrej mowa w punkcie Il ppkt 4 powyzej
umozliwia wsparcie spotki bedacej przedmiotem inwestycji Innoventure ASI dodatkowymi Srodkami
finansowymi w postaci grantu pochodzgcego z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju z siedzibg w
Warszawie na realizacje dziatan o charakterze badawczo-rozwojowym, przy czym wsparcie jest mozliwe,
jesli spotka ta spetnia kryteria wskazane w punkcie IV ppkt 1 niniejszej Polityki. ------------------
2. Dziatania inwestycyjne Innoventure AS|I bedg realizowane w sposdb umozliwiajgcy osiggniecie
maksymalnej wartosci zgromadzonych aktywoéw przy zachowaniu stosownego (typowego dla tego
rodzaju aktywodw) stopnia ich bezpieczenstwa. ------
2. Innoventure ASI nie gwarantuje osiggniecia Celu Inwestycyjnego, o ktérym mowa powyzej.
3. Przez uzyte w niniejszej Polityce pojecie ,,proof of principle” nalezy rozumie¢ faze projektu badawczo-
rozwojowego (B+R), polegajaca na wczesnej weryfikacji pomystu, w czasie ktorej realizowane sg badania
przemystowe i eksperymentalne prace rozwojowe, wstepna ocena potencjatu projektu B+R, analizy
otoczenia konkurencyjnego, zdefiniowanie planu badawczego i pierwszych kamieni milowych rozwoju
projektu B+R, ktdrej realizacja mozliwa jest m.in. w jednostkach naukowych (uczelnie, instytuty naukowe
Panstwowej Akademii Nauk, instytuty badawcze, inne jednostki naukowe) lub przez osoby fizyczne lub
dedykowane zespoty projektowe (wynalazcy, pomystodawcy), ktérej prowadzenie nie bedzie zasadniczo
zwigzane z odrebnym prawnie podmiotem dedykowanym do realizacji projektu B+R. ----
5. Przez uzyte w niniejszej Polityce pojecie ,proof of concept” nalezy rozumieé faze projektu B+R
polegajgcg na wiasciwej weryfikacji pomystu, w czasie ktérej realizowane sg badania przemystowe i
prace rozwojowe, ktérych wyniki (jesli pozytywne) w typowych sytuacjach umozliwig petne zgtoszenie
patentowe lub przejscie do fazy miedzynarodowej zgtoszenia pierwszenstwa w trybie Patent
Cooperation Treaty lub komercyjne wykorzystanie wyniku projektu B+R, zwykle realizowana przez
prawnie wyodrebniony podmiot dedykowany do realizacji i wdrozenia projektu B+R.

lll. Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majgtkowych
bedacych przedmiotem lokat Innoventure Alternatywna Spdétka
Inwestycyjna Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

1. Polityka Inwestycyjna i osiggniecie Celu Inwestycyjnego realizowane bedzie poprzez dokonywanie
przez Innoventure ASI inwestycji w dozwolone prawem kategorie lokat, okreslone w niniejszym punkcie
[ll. Podstawowym i gtéwnym przedmiotem lokat Innoventure ASI beda nastepujgce prawa majgtkowe:
1.1. udziaty w krajowych spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig; ------------
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1.2. akcje i warranty subskrypcyjne w rozumieniu przepisow ustawy Kodeks spétek handlowych w
spotkach krajowych;
1.3. prawa i obowigzki wynikajgce ze statusu bycia wspdlnikiem w krajowych spétkach osobowych. -----
2. Dodatkowym, uzupetniajgcym przedmiotem lokat Innoventure ASI mogg by¢:

2.1. depozyty w bankach lub instytucjach kredytowych;
2.2. prawa wiasnosci intelektualnej — autorskie prawa majgtkowe, patenty, prawa ochronne, prawa z
rejestracji wzoru przemystowego, wynalazki, wzory uzytkowe znaki towarowe, receptury, Know-how; -
3. Innoventure ASI przewiduje mozliwo$¢ wnoszenia nabytych aktywow (w szczegdlnosci wskazanych w
punkcie 2.2.) w formie wktadu niepienieznego do spdtek handlowych na pokrycie objetych w tych
spotkach udziatéw lub akcji lub ogdtu praw i obowigzkdéw wspdlnika spoétki osobowej, przy zachowaniu
warunkéw okreslonych w niniejszej Polityce.

IV. Kryteria doboru lokat Innoventure Alternatywna Spdétka Inwestycyjna Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

1. W zakresie dokonywania przez Innoventure ASI| inwestycji w podstawowe kategorie lokat (tj.
wskazane w punkcie Ill ppkt 1) kryteriami podstawowymi jest, aby spdtka bedgca emitentem lokat
wskazanych w pkt Il ppkt 1 (udziatdéw, akcji, warrantéw subskrypcyjnych, ogétu praw i obowigzkéw)
spetniata nastepujace kryteria:

1.1. jest mikroprzedsiebiorcg lub matym przedsiebiorcg zgodnie z kryteriami okreslonymi w Zatgczniku |
do rozporzadzenia Komisji (UE) Nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajgcego niektére rodzaje
pomocy za zgodne ze wspdolnym rynkiem w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu (ogdlne rozporzadzenie
w sprawie wytgczen blokowych) realizujgcg Projekt B+R, tj. zespdt zorganizowanych dziatan o
charakterze naukowo - badawczym lub badawczo — rozwojowym o potencjale komercyjnym zaréwno
dla oséb zaangazowanych w jego realizacje jak i dla inwestoréow zainteresowanych komercjalizacjg jego
wynikow, realizowany w fazie Proof of Principle lub w fazie Proof of Concept; -

1.2. nie byta notowana na gietdzie w okresie 5 lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcéw KRS;
1.3. nie dokonata jeszcze przed inwestycjg podziatu zysku;

1.4. nie zostata utworzona przez potaczenie;

1.5. spetnia kryteria innowacyjnego przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 2 pkt 80 rozporzadzenia Komisji
(UE) nr651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 roku uznajgcego niektore rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem
wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu (Dz. Urz. UE L 187 z 26.06.2014, str. 1);

1.6. jej dziatalnos¢ w ramach Projektu B+R lub podmiotu, w ktéry ma zosta¢ dokonana inwestycja nie
ma charakteru sprzecznego z bezwzglednie obowigzujgcymi przepisami prawa; -

1.7. nie prowadzi dziatalnosci wykluczonej z mozliwosci uzyskania pomocy na podstawie regulacji w
zakresie pomocy publicznej (w szczegdlnosci dziatalnosci wymienionych w art. 1 rozporzadzenia Komisji
(UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajgcego niektére rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem
wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu) oraz na podstawie art. 3 ust. 3 Rozporzadzenia
PE i Rady (UE) nr 1301/2013 z dnia 17 grudnia 2013 r. w sprawie Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego i przepisow szczegdlnych dotyczacych celu "Inwestycje na rzecz wzrostu i zatrudnienia"
oraz w sprawie uchylenia rozporzadzenia (WE) nr 1080/2006. Na podstawie ww. regulacji wsparciem nie
moga by¢ objete w szczegdlnosci:

1.7.1. inwestycje na rzecz redukcji emisji gazow cieplarnianych pochodzacych z listy dziatan
wymienionych w zatgczniku | do dyrektywy 2003/87/WE;

1.7.2. przedsiebiorstwa w trudnej sytuacji w rozumieniu unijnych przepiséw dotyczacych pomocy
panstwa;

1.7.3. inwestycje w infrastrukture portéw lotniczych, chyba ze sg one zwigzane z ochrong srodowiska
lub towarzyszg im inwestycje niezbedne do tagodzenia lub ograniczenia ich negatywnego oddziatywania
na srodowisko;

1.7.4. dziatania bezposrednio zwigzane z iloScig wywozonych produktow, tworzeniem i prowadzeniem
sieci dystrybucyjnej lub innymi wydatkami biezgcymi zwigzanymi z prowadzeniem dziatalnosci
Wywozowej;
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1.7.5. przedsiewziecia, ktére mogg mie¢ znaczgco negatywny wptyw na srodowisko lub klimat;

1.8. realizuje Projekt B+R, ktéry to projekt nie stanowi zagrozenia dla bezpieczenstwa Rzeczpospolitej
Polskiej, ludzkiego zdrowia lub zycia, dla obowigzku ochrony débr lub skarbéw kultury narodowej o
wartosci artystycznej, historycznej lub archeologicznej;

1.9. nie cigzy na niej obowigzek zwrotu pomocy wynikajgcej z decyzji Komisji Europejskiej uznanej za
niezgodna z prawem oraz rynkiem wewnetrznym;

1.10. nie zachodzg wobec niej przestanki wskazane ustawie z dnia 28 pazdziernika 2002 roku o
odpowiedzialnosci podmiotéw zbiorowych za czyny zabronione pod grozbg kary;

1.11. nie zachodzg wobec niej przestanki okreslone w art. 12 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 czerwca 2012
roku o skutkach powierzania wykonywania pracy cudzoziemcom przebywajgcym wbrew tym przepisom
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (Dz.U. z 2012 r. poz. 769 z pdzn. zm.) skutkujgcej wykluczeniem
Spotki z mozliwosci otrzymania srodkdw przeznaczonych na realizacje programéw finansowych z
udziatem srodkéw europejskich;

1.12. jest podmiotem, o ktérym mowa w art. 25 ust. 1 ustawy z dnia 30 kwietnia 2004 r. o postepowaniu
w sprawach dotyczgcych pomocy publicznej (Dz.U. z 2004 r. Nr 123 poz. 1291 z pozn. zm.);

1.13. nie prowadzi dziatalnosci w zakresie swiadczenia ustug finansowych oraz produkcji lub obrotu
bronig, wyrobami tytoniowymi, napojami alkoholowymi oraz S$rodkami odurzajgcymi albo
nieruchomosciami.

2. Po spetnieniu kryteriow wskazanych w punkcie 1 Innoventure ASI kierowac bedzie sie nastepujgcymi
dodatkowymi kryteriami przy doborze lokat wskazanych w punkcie Il ppkt 1 (przy czym ich dobér bedzie
zalezny kazdorazowo od przedmiotu lokaty i sposobu dokonania inwestycji):

2.1. potencjatem kierowniczym przedsiebiorcy (przez ktérego rozumie sie spdtke, w ktdrej udziaty, akcje
lub ogdt praw i obowigzkdéw objgé ma Innoventure ASl);

2.2. wczesniejszymi doswiadczeniami przedsiebiorcy;

2.3. kompletnoscia zespotu zarzadzajgcego przedsiebiorcy;

2.4. doswiadczeniem przedsiebiorcy i jego zespotu w branzy;

2.5. przewagami konkurencyjnymi;

2.6. skalg wartosci dodanej produktéw/ustug oferowanych przez przedsiebiorce lub tych, ktére
przedsiebiorca zamierza oferowac

2.7. rodzajem technologii/produktéw/ustug rozwijanych przez przedsiebiorce;

2.8. wielkoscig i wzrostem rynku dla danego rozwigzania rozwijanego przez przedsiebiorce;

2.9. przewidywang stopg zwrotu z inwestycji w lokate;

2.10. wyceng lokaty (spotki, w ktoérej udziaty, akcje lub ogot praw i obowigzkéow objg¢ zamierza
Innoventure ASI);

2.11. dostepnoscig przejrzystego biznesplanu dla rozwoju przedsiebiorcy;

2.12. mozliwosciami wycofania sie przez Innoventure ASI z inwestycji;

2.13. fatwoscig wejscia przez przedsiebiorce na rynek;
2.14. charakterem i natezeniem konkurencji dla przedsiebiorcy;

2.15. mozliwoscig wptywania na dziatalnos¢ przedsiebiorcy;

2.16. sezonowoscig rynku, na jakim dziata lub zamierza dziataé przedsiebiorca;

2.17. stopniem konsolidacji rynku;

2.18. udziatem przedsiebiorcy w rynku;

2.19. czasem do uzyskania przez przedsiebiorce progu rentownosci;

2.20. fazg rozwoju przedsiebiorstwa;

2.21. historycznymi wynikami finansowymi (o ile takie wystepujg) oraz perspektywami wzrostu
prognozowanych wynikéw finansowych przedsiebiorcy;

2.22. ryzykiem dziatalnosci przedsiebiorcy;
2.23. wartoscig rynkowg posiadanych przez emitenta aktywow; ----------------—---

2.24. mozliwoscig bycia upublicznionym na rynku regulowanym w najblizszej przysztosci.

3. W przypadku doboru lokat wskazanych w punkcie Ill ppkt 2.1 Innoventure ASI kierowac sie bedzie
nastepujgcymi kryteriami:

3.1. oprocentowanie depozytu w stosunku do czasu jego trwania; ------------------
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3.2. wiarygodnos¢ banku lub instytucji kredytowej.
4. Wybodr lokat wskazanych w punkcie Il ppkt 2.2 ma charakter uzupetniajgcy w stosunku do
podstawowej kategorii lokat, tj. wskazanych w punkcie Il ppkt 1. Przy ich wyborze Innoventure ASI
kierowac sie bedzie nastepujgcymi kryteriami:
4.1. komplementarnoscig praw witasnosci intelektualnej do dziatalnosci spotki, w ktérej Innoventure ASI
objat aktywa wskazane w punkcie Ill ppkt 1 i mozliwoscig ich wykorzystania w ramach tej dziatalnosci; -
4.2. rodzajem i wykonalnoscig technologiczng praw witasnosci intelektualnej; ---
4.3. wartoscig rynkowg praw wtasnosci intelektualnej;
4.4. zbywalnoscig praw wtasnosci intelektualnej;
4.5. wynikami analizy prawnej i patentowej wtasnosci intelektualnej - majacej na celu okreslenie i
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego.
5. Analizy i rekomendacje inwestycyjne sporzadzane w ramach realizacji procesu inwestycyjnego
Innoventure ASI wykonywane bedg w oparciu o takie Zzrédta informacji jak:
5.1. analizy podmiotéw gospodarczych przygotowane przez instytucje krajowe i zagraniczne; 5.2.
prospekty emisyjne i memoranda informacyjne;
5.3. sprawozdania finansowe podmiotéw gospodarczych;
5.4. analizy wykonalnosci technologicznej i technicznej planowanych rozwigzan;
5.5. wyniki badan przemystowych i eksperymentalnych prac rozwojowych realizowane przez jednostki
naukowe;
5.6. analizy czystosci patentowe]j wartosci intelektualnej;
5.7. analizy makroekonomiczne przygotowane przez osrodki badawcze; ----------
5.8. analizy branzowe bankdw inwestycyjnych i osrodkéw badawczych; ----------
5.9. spotkania z wybranymi przedsiebiorcami i podmiotami gospodarczymi; -----
5.10. informacje prasowe i konferencje inwestorskie;
5.11. formularze zgtoszeniowe wypetniane przez pomystodawcéw danych projektéw inwestycyjnych
oraz przedstawiane przez nich biznesplany oraz prezentacje, ------------

- przy czym dobdr zrédet informacji bedzie kazdorazowo dostosowywany do rodzaju inwestycji. --

V. Rodzaje ryzyka inwestycyjnego Innoventure Alternatywna Spotka
Inwestycyjna Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

1. W procesie oceny i dokonywania inwestycji Innoventure ASI uwzglednia nastepujgce rodzaje ryzyka
inwestycyjnego:
1.1. ryzyko zwigzane z otoczeniem gospodarczym i politycznym — na realizacje strategii spotek, w ktore
zainwestuje Innoventure ASI oraz osiggnietg przez nie warto$¢ wptywajg czynniki zewnetrzne tj.: zmiany
ogolnej koniunktury, zmiany stép procentowych, zmiany prawa podatkowego, inne decyzje polityczne
zmieniajgce otoczenie biznesowe podmiotu i zasady prowadzenia przez niego dziatalnosci;
1.2. ryzyko rynkowe - niedostosowanie produktu do preferencji uzytkownikéw i/lub realiow
konkretnego segmentu rynku;
1.3 ryzyko prawne — materializacja ryzyka w tym obszarze moze skutkowac¢ brakiem mozliwosci wejscia
na rynek z produktem lub skopiowanie go przez podmioty konkurencyjne, z uwagi na niedostateczne
zabezpieczenie praw spotki portfelowej na etapie jej tworzenia lub z uwagi na regulacje prawne
uniemozliwiajgce w zaktadanym stopniu ochrone danego rozwigzania tworzonego przez spotke
portfelowy;
1.4. ryzyko produktowe - trudnos$ci w zapewnieniu niezbednej jakosci, powtarzalnosci, przy utrzymaniu
kosztow na poziomie zapewniajgcym optacalnos¢ projektow, ktore zaktadajg faktyczng produkcje
seryjng rozwigzan;
1.5. ryzyko technologiczne — inwestycje na wczesnym etapie rozwoju przedsiebiorstwa opartego o
unikalng, innowacyjng wartosc¢ intelektualng wigzg sie z ryzykiem pojawienia sie barier technologicznych
uniemozliwiajgcych zaimplementowanie danej technologii w konkretnych rozwigzaniach lub
uniemozliwiajgcych wykorzystanie technologii przy zachowaniu uzasadnionego ekonomicznie poziomu
ponoszonych kosztow.
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VI. Wptyw dokonywanych kryteridow i ocen ryzyka na podejmowanie decyzji inwestycyjnych
1. Innoventure ASI dokonujac wyboru lokat bedzie kierowata sie zasadg maksymalizacji wartosci
aktywow, przy zachowaniu akceptowanego poziomu ryzyka dla tych aktywow.
2. Innoventure ASI bedzie podejmowacd decyzje inwestycyjne na ptaszczyznach oceny lokat pod katem:
potencjatu do maksymalizacji wartosci oraz pod katem ryzyka inwestycyjnego, kazdg z lokat oceniajac
na tych ptaszczyznach. Potencjat maksymalizacji wartosci kwantyfikowany jest oczekiwang stopg zwrotu
Innoventure ASI z inwestycji (IRR).
3. W przypadku lokat wskazanych w punkcie Il ppkt 1, warunkiem wstepnym dokonania inwestycji jest,
spetnienie przez lokate wszystkich kryteriow wskazanych w punkcie IV ppkt 1. Wynik kazdej z analiz
wskazanych w punkcie IV dokonywanych przez Innoventure ASI na etapie weryfikacji danej lokaty oraz
kazde z kryteridw branych pod uwage na etapie oceny danej lokaty oceniane bedg pod katem potencjatu
do maksymalizacji wartosci. Kazde z ryzyk wskazanych w punkcie V, ktdore brane bedg pod uwage na
etapie oceny danej lokaty bedzie oceniane pod katem prawdopodobienstw wystgpienia i negatywne
wplywu na wartosc¢ lokaty w przypadku wystgpienia. Inwestycje dokonywane bedg w aktywa, w ktorych
zdaniem Innoventure ASl istnieje Srednie badZ wysoki potencjat do maksymalizacji wartosci. ------------
4. Niezaleznie od mechanizmu wskazanego powyzej Innoventure ASI wskazuje, ze nie przewiduje i nie
przyjmuje arytmetycznych lub mierzalnych w jakikolwiek sposéb mechanizmdéw podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Doswiadczenie zespotu Innoventure ASI wskazuje bowiem, ze w przypadku inwestycji
w spotki na wczesnym etapie rozwoju i realizacji strategii venture capital nie da sie przyjac takiego
mierzalnego w jakikolwiek sposdb mechanizmu. Spétki te bowiem nie dostarczajg w znakomitej
wiekszosci wypadkdéw, zadnych weryfikowalnych danych, ktére w sSwietle wiedzy ekonomicznej
pozwalatyby na weryfikowalng ocene osiggnietego zysku z inwestycji w takowg spoétke. Ryzyko zwigzane
za$ z inwestycjami na tak wczesnym etapie zawsze bardzo wysokie. Ocena kryteriow i ryzyk w gtéwnej
mierze stanowi¢ bedzie witasng ocene zespotu Innoventure ASI, ktdry w oparciu o doswiadczenie
branzowe oceniat bedzie szanse osiggniecia zysku z danej lokaty. Niemniej jednak, przy ocenie szans
brane bedg po uwage kryteria i ryzyka, o ktérych mowa w punkcie 3 powyzej, jako materiat pozwalajgcy
na przyblizone oszacowanie tych szans. W kazdym jednak wypadku nalezy mie¢ na uwadze, ze
statystycznie niezaleznie od dokonanych kryteriéw oceny, w inwestycjach venture capital znakomita
mniejszos¢ inwestycji pozwala na osiggniecie zwrotu z inwestycji.
VII. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
Innoventure Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

1. Dywersyfikacja lokat dokonywana jest w zakresie kategorii aktywdw, obszaru geograficznego, a takze
sektoréw przemystowych.

2. tgczna kwota inwestycji w jeden podmiot i jednostki z nim powigzane nie powinna przekroczy¢ kwoty
1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych).

3. Ograniczen, o ktdrych mowa w pkt. 2, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD oraz
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

4. Innoventure ASI utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Innoventure ASI, cze$¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

5. Lokaty okreslone w pkt Ill ppkt 1, beda stanowi¢ od 0 do 100% wartosci aktywow Innoventure ASI.
Innoventure ASI dazy do maksymalizacji udziatu lokat okreslonych w pkt Il ppkt 1 w portfelu, jednakze
ich udziat zalezy od oceny perspektyw koniunktury przez Innoventure ASI.

6. Lokaty w ramach kategorii okreslonych w pkt. lll ppkt 2.1 mogg stanowi¢ w danym czasie, przejSciowo
od 0% do 100% aktywow Spoétki. Udziat aktywow wskazanych w punkcie Ill ppkt 2.1. bedzie sie zmniejszat
proporcjonalnie do wzrostu wartosci pozostatych lokat. Aktywa Innoventure AS| lokowane bedg w
kategorie lokat wskazanych w punkcie Il ppkt 2.1. gtéwnie w okresie zbierania srodkéw pienieznych od
inwestorow do momentu zebrania kwot w wysokosci niezbednej do ulokowania aktywéw w pozostate
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kategorie lokat wskazanych w punkcie Ill, ktéra to wysokosci wynika¢ bedzie z zawartych przez
Innoventure ASI umdw lub porozumien dotyczgcych obejmowania pozostatych kategorii lokat.

7. Lokaty w ramach kategorii okreslonych w pkt Il ppkt 2.2 moga stanowié¢ od 0 do 50% wartosci
aktywow Innoventure ASI.

8. Dywersyfikacja w zakresie sektorow przemystowych odbywa sie w drodze wyboru projektéow
wpisujgcych sie w rdzne obszary objete KIS, w tym 1i 10 wskazanych we Wstepie niniejszej polityki i nie
skupianiu sie wytgcznie na jednym obszarze.

9. Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 do 8 powyzej sg wazne. ----

10. Z zastrzezeniem pkt 9, Innoventure ASI, w przypadku naruszenia ograniczen, o ktérych mowa w
niniejszym paragrafie, zobowigzana jest do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich aktywéw do
wymagan okreslonych w Polityce Inwestycyjnej, uwzgledniajac nalezycie interes inwestoréw.

VIII. Ograniczenia podmiotowe

1. Z zastrzezeniem pkt 2 ponizej, Innoventure ASI proponuje nabycie lub objecie praw uczestnictwa w
Innoventure ASI jedynie klientom profesjonalnym, spetniajgcym warunki okreslone w art. 2 pkt 13a
Ustawy.

2. Innoventure ASI zgodnie z art. 70k ust. 1 Ustawy, za Klienta profesjonalnego uznawaé bedzie mogta
takze podmiot, inny niz okreslony w pkt 1 powyzej, na wniosek tego podmiotu, pod warunkiem, ze
podmiot ten posiadac bedzie wiedze i doswiadczenie pozwalajgce na podejmowanie wtasciwych decyzji
inwestycyjnych oraz wtasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, uprzednio ustalong przez
Innoventure ASI.

IX. Dopuszczalna wysokos$¢ kredytéw i pozyczek zacigganych przez
Innoventure Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Innoventure ASI nie bedzie pozyczac papieréw wartosciowych, inwestowac w instrumenty pochodne lub
prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, oraz inwestowac w instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy. Dopuszczalne jest zacigganie przez Innoventure ASI
kréotkoterminowych pozyczek i kredytdw pomostowych w celu utrzymania ptynnosci finansowej
Funduszu, przy czym zadtuzenie Innoventure AS| z tego tytutu w danym momencie nie bedzie
przekracza¢ kwoty 1.000.000,00 zt (jednego miliona ztotych).

X. ESG (Srodowisko — Spoteczeristwo - tad korporacyjny).

Innoventure ASI jako uczestnik rynku finansowego w rozumieniu nizej wskazanych uregulowan pkt (i)-

(iv) (tacznie okreslanych jaki ,Regulacje ESG”) t.

(i) Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych (Dz. U. UE. L. 22019 r. Nr 317, str. 1 z pdzn. zm., - ,,Rozporzadzenie SFDR”);

(ii) Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajgcym
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw
technicznych okreslajgcych szczegdty dotyczace tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu
do zasady "nie czyri powaznych szkdd", okreslajacych tresé, metody i sposdb prezentacji informacji w
odniesieniu do wskaznikdw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego
rozwoju, a takze okreslajacych tre$é i sposéb prezentacji informacji w odniesieniu do promowania
aspektow srodowiskowych lub spotecznych i celow dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w
dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych i w
sprawozdaniach okresowych (Dz. U. UE. L. z 2022 r. Nr 196, str. 1 z pdzn. zm. - ,,Rozporzadzenie RTS”);
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(iii)Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie (UE)
2019/2088 (Dz. U. UE. L.z 2020 r. Nr 198, str. 13 z pdzn. zm. - ,Taksonomia”);

(iv)Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2021/2139 z dnia 4 czerwca 2021 r. uzupetniajgce
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 poprzez ustanowienie technicznych
kryteriow kwalifikacji stuzacych okreéleniu warunkéw, na jakich dana dziatalno$é gospodarcza
kwalifikuje sie jako wnoszaca istotny wktad w tagodzenie zmian klimatu lub w adaptacje do zmian
klimatu, a takze okresleniu, czy ta dziatalnoéé gospodarcza nie wyrzadza powaznych szkéd wzgledem
zadnego z pozostatych celdow Srodowiskowych (Dz. U. UE. L. z 2021 r. Nr 442, str. 1 z pdin. zm. -
,Rozporzadzenie klimatyczne”);

na obecnym etapie funkcjonowania Innoventure ASI:

- nie stosuje strategii dotyczgcych wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zrGwnowazonego rozwoju w

procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych tj. w biezgcej dziatalnosci ryzyk tych nie uwzglednia;

- przy zarzadzaniu nie sg uwzgledniane gtdwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw

zrbwnowazonego rozwoju ze wzgledu na zakonczenie dokonywania inwestycji w ramach programu

BRldge Alfa;

- nie posiada polityki wynagrodzen, tym samym nie zapewnia spdjnosci swoich polityk wynagrodzen z

wprowadzaniem do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju

- inwestycje nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo

dziatalnosci gospodarczej oraz nie promujg aspektéw srodowiskowych i spotecznych;

- Innoventure ASI nie ma na celu zréwnowazonych inwestycji ze wzgledu na zakonczenie dokonywania

inwestycji w ramach programu BRIdge Alfa.

UWAGA:

pkt X. ESG (Srodowisko — Spoteczeristwo - tad korporacyiny) Polityki Inwestycyjnej zostat wprowadzony
do Polityki Inwestycyjnej uchwatg zarzadu Innoventure ASI, przy czym wymagane jest réwniez
wprowadzenie wskazanego pkt X jako czes¢ umowy spétki Innoventure ASI i w tym zakresie zarzad
Innoventure ASI podejmie dziatania, aby nastgpito to nie pdZniej niz do dnia 31 grudnia 2023 roku.

STRATEGIA INWESTYCYJNA
INNOVENTURE ALTERNATYWNA SPOtKA INWESTYCYJNA
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Przedmiotem dziatalnosci Innoventure Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (okreslanej dalej takze jako ,,Innoventure ASI”) jest wytgcznie zbieranie aktywdw od
wielu inwestoréow w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z przyjetg polityka
inwestycyjng. Innoventure ASI petni jednoczesnie funkcje wewnetrznie zarzadzajgcego ASI.

Decyzje o sposobie dziatania, w tym lokowania zgromadzonych aktywdéw podejmowane s3g przez
Innoventure ASI jako wewnetrznie zarzgdzajacego ASI, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z
2018, poz. 56 z pdin. zm.) - dalej okreslanej jako ,Ustawa” oraz regulacjami wewnetrznymi, tak aby
osiggna¢ maksymalng wartos$¢ zgromadzonych aktywow przy zachowaniu stosownego (typowego dla
tego rodzaju aktywow) stopnia ich bezpieczenstwa.

I. Informacje podstawowe

1. Innoventure Alternatywna Spdtka Inwestycyjna Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, jest zgodnie
z art. 8a ust. 1 Ustawy alternatywnym funduszem inwestycyjnym, innym niz okreslony w art. 3 ust. 4 pkt
2 tej Ustawy.

2. Innoventure ASI jest funduszem zalgzkowym private equity (funduszem seed capital) realizujgcym
strategie venture capital tj. dokonuje charakteryzujgcych sie wysokim ryzykiem inwestycji w podmioty
gospodarcze we wczesnej fazie rozwoju, realizujgce projekty (w tym badawczo-rozwojowe (Projekty
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B+R)) o duzym potencjalne komercjalizacji i wzrostu wartosci, posiadajgcych przemyslany, skalowalny
model biznesowy, zawierajgcych rowniez unikalng wtasnos¢ intelektualna.

3. Przez uzyte w niniejszej Strategii pojecie ,,proof of principle” nalezy rozumiec faze projektu badawczo-
rozwojowego (B+R), polegajaca na wczesnej weryfikacji pomystu, w czasie ktorej realizowane sg badania
przemystowe i eksperymentalne prace rozwojowe, wstepna ocena potencjatu Projektu B+R, analizy
otoczenia konkurencyjnego, zdefiniowanie planu badawczego i pierwszych kamieni milowych rozwoju
Projektu B+R, ktérej realizacja mozliwa jest m.in w jednostkach naukowych (uczelnie, instytuty naukowe
Panstwowej Akademii Nauk, instytuty badawcze, inne jednostki naukowe) lub przez osoby fizyczne lub
dedykowane zespoty projektowe (wynalazcy, pomystodawcy), ktérej prowadzenie nie bedzie zasadniczo
zwigzane z odrebnym prawnie podmiotem dedykowanym do realizacji Projektu B+R. ---------------

4. Przez uzyte w niniejszej Strategii pojecie ,proof of concept” nalezy rozumieé faze Projektu B+R
polegajgcyg na wiasciwej weryfikacji pomystu, w czasie ktérej realizowane sg badania przemystowe i
prace rozwojowe, ktérych wyniki (jesli pozytywne) w typowych sytuacjach umozliwig petne zgtoszenie
patentowe lub przejscie do fazy miedzynarodowej zgtoszenia pierwszenstwa w trybie Patent
Cooperation Treaty lub komercyjne wykorzystanie wyniku Projektu B+R, zwykle realizowana przez
prawnie wyodrebniony podmiot dedykowany do realizacji Projektu B+R.

. Cel inwestycyjny

1. Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Innoventure ASl, zgodnie z art. 8a ust. 3 Ustawy, jest zbieranie
aktywow od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong
politykg inwestycyjng. Celem inwestycyjnym Innoventure AS| jest zwiekszenie wartosci aktywow
wskazanych w zdaniu poprzednim w wyniku wzrostu wartosci lokat Innoventure ASI (,Cel
inwestycyjny”).

2. Lokowanie aktywow w interesie inwestorow bedzie zgodne z przyjetymi zasadami niniejszej Strategii
Inwestycyjnej Innoventure ASI oraz Polityki Inwestycyjnej Innoventure Alternatywna Spodtka
Inwestycyjna Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dalej ,,Polityka Inwestycyjna”).

3. Istotnym warunkiem dziatann zmierzajgcych do realizacji Celu Inwestycyjnego jest udziat Innoventure
ASlI w konkursie ogtoszonym przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju oraz podpisanie przez
Innoventure ASI umowy o dofinansowanie projektu grantowego BRIdge Alfa (dalej “Umowa o
Dofinansowanie”)w ramach Dziatania 1.3: Prace B+R z udziatem funduszy kapitatowych, Poddziatanie
1.3.1: Wsparcie projektéw badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof of
concept — BRIdge Alfa, Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspétfinansowanego ze
Srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego oraz innych dziataniach wspierajgcych jak np.
w Projekcie “Platforma startowa - Unicorn Hub” w ramach Dziatania 1.1. Poddziatania 1.1.1 Platformy
Startowe dla nowych pomystéw POPW oraz innych podobnych przedsiewzieciach.

4. Realizacja projektu grantowego zgodnie z umowg, o ktorej mowa w ust. 3 bedzie umozliwia¢ wsparcie
spotki bedacej przedmiotem inwestycji Innoventure ASI dodatkowymi srodkami finansowymi w postaci
grantu pochodzgcego z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju z siedzibg w Warszawie na realizacje
dziatan o charakterze badawczo-rozwojowym co wptywa na ryzyko realizowanej przez Innoventure ASI
inwestycji.

5. Inwestycje dokonywane przez Innoventure ASI charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz
wartos$¢ portfela inwestycyjnego Innoventure ASlI moze podlegac istotnym wahaniom.

6. Dziatania inwestycyjne Innoventure ASI (obejmowanie akcji lub udziatéw oraz obejmowanie innych
praw majgtkowych) beda realizowane w sposdb umozliwiajgcy osiggniecie maksymalnej wartosci
zgromadzonych aktywéw przy zachowaniu stosownego (typowego dla tego rodzaju aktywdw) stopnia
ich bezpieczenstwa. ---------

7. Innoventure ASI nie gwarantuje osiggniecia Celu Inwestycyjnego, o ktérym mowa powyze;j.

lll. Gtéwne kategorie aktywow, w ktére Innoventure ASI moze inwestowacd

1. Gtéwng kategorig aktywdw, w ktdre Innoventure ASI zamierza inwestowacd beda:
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1.1 udziaty w krajowych spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig; ------------
1.2. akcje i warranty subskrypcyjne w rozumieniu przepisow ustawy Kodeks spétek handlowych w
spotkach krajowych;
1.3. prawa i obowigzki wynikajgce ze statusu bycia wspdlnikiem w krajowych spétkach osobowych. -----
2. Innoventure ASI moze dokonywac inwestycji takze w nastepujace, szczegdlne klasy aktywow: ---------
2.1. depozyty w bankach lub instytucjach kredytowych;
2.2. prawa wiasnosci intelektualnej — autorskie prawa majgtkowe, patenty, prawa ochronne, prawa z
rejestracji wzoru przemystowego, wynalazki, wzory uzytkowe znaki towarowe, receptury, Know-how; -
3. Innoventure ASI przewiduje mozliwo$¢ wnoszenia nabytych aktywow (w szczegdlnosci wskazanych w
punkcie 2.2. powyzej) w formie wktadu niepienieznego do spétek handlowych na pokrycie objetych w
tych spdétkach udziatow lub akcji lub ogétu praw i obowigzkéw wspdlnika spotki osobowej, przy
zachowaniu warunkow okreslonych w niniejszej Strategii i Polityce Inwestycyjne;.

IV. Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz
szczegodlne klasy aktywdw stanowigce przedmiot strategii inwestycyjnej

1. Innoventure ASI| bedzie angazowata sie kapitatowo w projekty oparte o unikalng wifasnosc¢
intelektualng (dalej okreslane jako IP) wpisujgce sie Krajowe Inteligentne Specjalizacje (dalej okreslane
jako KIS), w tym w szczegdlnosci w KIS 1 tj. ,,Zdrowe spoteczenstwo” oraz KIS 10 tj. ,Inteligentne sieci i
technologie informacyjno-komunikacyjne oraz geoinformacyjne”. Przez Krajowe Inteligentne
Specjalizacje rozumie¢ nalezy wersje obowigzujgcg od 1 stycznia 2019 roku dokumentu strategicznego
stanowigcego zatgcznik do Programu Rozwoju Przedsiebiorstw przyjetego przez Rade Ministrow w dniu
8 kwietnia 2014 roku, okreslajacy priorytety gospodarcze w obszarze B+R+| (badawczo-rozwojowym i
innowacyjnym), ktérych rozwadj zapewni tworzenie innowacyjnych rozwigzan spoteczno-gospodarczych,
zwiekszenie wartosci dodanej gospodarki i podniesienie jej konkurencyjnosci na rynkach zagranicznych
2. Uwzgledniajgc powyzsze Innoventure ASI bedzie lokowat aktywa pozyskane od inwestoréw w aktywa,
o ktorych mowa punkcie 11l ppkt 1 lub 2 emitowane (lub w przypadku aktywdéw wskazanych w punkcie
Il ppkt 2.2. wytworzone) przez spotki posiadajgce innowacje produktowe i procesowe z obszaru
innowacyjnych technologii i procesdw przemystowych. Wskazane lokaty bedg dotyczyty m. in. takich
sektoréw i segmentow rynku jak: -----------------
2.1 badania i rozwéj produktow leczniczych; --------
2.2. produkty lecznicze terapii zaawansowanych (ATMP) oraz biologiczne; ------
2.3. badania i rozwdj innowacyjnych suplementow diety i srodkéw spozywczych specjalnego
przeznaczenia zywieniowego;
2.4. bioinformatyka;
2.5. urzadzenia i wyroby medyczne;
2.6. technologie medyczne;
2.7. informatyczne narzedzia medyczne;
2.8. diagnostyka obrazowa oraz oparta na innych technikach detekcji; -------------
2.9. markery/testy;
2.10 telemedycyna;
2.11. skoordynowana opieka zdrowotna;
2.12. nowe cele prewencyjne i/lub terapeutyczne;
2.13. badania kliniczne;
2.14. produkty lecznicze biologiczne, biopodobne, innowacyjne, generyczne oraz wyroby
medyczne oraz suplementy diety i Srodki spozywcze specjalnego przeznaczenia zywieniowego; ----------
2.15. substancje czynne (aktywne) produktow leczniczych (API); ------------------
2.16. produkty lecznicze do stosowania zewnetrznego, dermatologiczne i kosmetyczne;
2.17. produkty lecznicze pochodzenia naturalnego;
2.18. technologie internetu przysztosci, technologie internetu rzeczy, systemy wbudowane;
2.19. inteligentne sieci w infrastrukturach;
2.20. architektura, systemy i aplikacje w inteligentnych sieciach; -------------------
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2.21. zarzadzanie informacjg w inteligentnych sieciach;
2.22. interfejsy cztowiek-maszyna oraz maszyna-maszyna w inteligentnych sieciach; -
2.23. standaryzacja, bezpieczenstwo i modelowanie inteligentnych sieci; ---------
2.24. pozycjonowanie i nawigacja;
2.25. pozyskiwanie geoinformacji;
2.26. przetwarzanie, analizowanie, udostepnianie oraz wizualizacja geoinformacji; --
2.27. geoinformatyka;
2.28. innowacyjne zastosowania geoinformacji.
3. Przedmiotem inwestycji Innoventure ASI mogg by¢ aktywa wskazane w punkcie Ill ppkt 1 oraz 2
podmiotéw majgcych siedzibe badz miejsce wykonywania dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolite]

4. Inwestycje w aktywa wskazane w punkcie Il ppkt 1 bedg dokonywane przez Innoventure ASI, jesli
emitentami tych aktywoéw bedg spotki:
4.1. ktdére bedg mikroprzedsiebiorcami lub matymi przedsiebiorcami zgodnie z kryteriami okreslonymi
w Zatgczniku | do rozporzadzenia Komisji (UE) Nr651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajgcego niektore
rodzaje pomocy za zgodne ze wspdlnym rynkiem w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu (ogdlne
rozporzadzenie w sprawie wytgczen blokowych) realizujgcymi Projekt B+R, tj. zespdt zorganizowanych
dziatan o charakterze naukowo - badawczym lub badawczo — rozwojowym o potencjale komercyjnym
zarowno dla osdb zaangazowanych w jego realizacje jak i dla inwestorow zainteresowanych
komercjalizacjg jego wynikow, realizowany w fazie Proof of Principle lub w fazie Proof of Concept; ------
4.2. ktére nie byly notowane na gietdzie oraz s3 w okresie 5 lat od dnia wpisania do rejestru
przedsiebiorcow KRS;
4.3. ktére nie dokonaty jeszcze przed dokonaniem inwestycji podziatu zysku;
4.4. ktére nie zostaty utworzone przez potgczenie;
4.5. ktdre spetniajg kryteria innowacyjnego przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 2 pkt 80 rozporzadzenia
Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 roku uznajgcego niektére rodzaje pomocy za zgodne z
rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu (Dz. Urz. UE L 187 z 26.06.2014, str. 1);
4.6. ktérych dziatalnosé w ramach Projektu B+R lub podmiotu, w ktdry ma zosta¢ dokonana inwestycja
nie ma charakteru sprzecznego z bezwzglednie obowigzujgcymi przepisami prawa;

4.7. ktdre nie prowadzg dziatalnosci wykluczonej z mozliwosci uzyskania pomocy na podstawie regulacji
w zakresie pomocy publicznej (w szczegdlnosci dziatalnosci wymienionych w art. 1 rozporzadzenia
Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajgcego niektére rodzaje pomocy za zgodne z
rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu) oraz na podstawie art. 3 ust. 3
Rozporzadzenia PE i Rady (UE) nr 1301/2013 z dnia 17 grudnia 2013 r. w sprawie Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego i przepiséw szczegdlnych dotyczacych celu "Inwestycje na rzecz wzrostu i
zatrudnienia" oraz w sprawie uchylenia rozporzadzenia (WE) nr 1080/2006. Na podstawie ww. regulacji
wsparciem nie mogg by¢ objete w szczegdlnosci:

4.7.1. inwestycje na rzecz redukcji emisji gazéw cieplarnianych pochodzacych z listy dziatan
wymienionych w zatgczniku | do dyrektywy 2003/87/WE;

4.7.2. przedsiebiorstwa w trudnej sytuacji w rozumieniu unijnych przepiséw dotyczacych pomocy
panstwa;

4.7.3. inwestycje w infrastrukture portdw lotniczych, chyba ze sg one zwigzane z ochrong $rodowiska
lub towarzyszg im inwestycje niezbedne do tagodzenia lub ograniczenia ich negatywnego oddziatywania
na srodowisko;

4.7.4. dziatania bezposrednio zwigzane z ilo$cig wywozonych produktéw, tworzeniem i prowadzeniem
sieci dystrybucyjnej lub innymi wydatkami biezgcymi zwigzanymi z prowadzeniem dziatalnosci
Wywozowej;

4.7.5. przedsiewziecia, ktére mogg miec¢ znaczgco negatywny wptyw na srodowisko lub klimat;

4.8. ktdre realizujg Projekt B+R, ktory to projekt nie stanowi zagrozenie dla bezpieczenstwa
Rzeczpospolitej Polskiej, ludzkiego zdrowia lub zycia, dla obowigzku ochrony ddébr lub skarbow kultury
narodowej o wartosci artystycznej, historycznej lub archeologicznej;
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4.9. na ktérych nie cigzy obowigzek zwrotu pomocy wynikajacej z decyzji Komisji Europejskiej uznanej
za niezgodng z prawem oraz rynkiem wewnetrznym; --------------

4.10 wobec ktérych nie zachodzg przestanki wskazane ustawie z dnia 28 pazdziernika 2002 roku o
odpowiedzialnosci podmiotéw zbiorowych za czyny zabronione pod grozbg kary;

4.11. wobec ktérych nie zachodzg przestanki okreslone w art. 12 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 czerwca
2012 roku o skutkach powierzania wykonywania pracy cudzoziemcom przebywajgcym wbrew tym
przepisom na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (Dz.U. z 2012 r. poz. 769 z pdin. zm.) skutkujgcej
wykluczeniem Spoétki z mozliwosci otrzymania srodkdéw przeznaczonych na realizacje programoéw
finansowych z udziatem srodkdw europejskich; -----

4.12. ktére sg podmiotami, o ktérym mowa w art. 25 ust. 1 ustawy z dnia 30 kwietnia 2004 r. o
postepowaniu w sprawach dotyczgcych pomocy publicznej (Dz.U. z 2004 r. Nr 123 poz. 1291 z pozn.
zm.);
4.13. ktdre nie prowadzg dziatalnosci w zakresie Swiadczenia ustug finansowych oraz produkcji lub
obrotu bronig, wyrobami tytoniowymi, napojami alkoholowymi oraz srodkami odurzajgcymi albo
nieruchomosciami. --------------

V. Zasady zaciggania kredytéw i pozyczek lub dZzwigni finansowej oraz
dopuszczalna wysokos¢ kredytéw i pozyczek zacigganych przez
Innoventure ASI
Innoventure ASI nie moze pozyczaé papieréw wartosciowych, inwestowad w instrumenty pochodne lub
prawa majgtkowe, o ktdrych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, oraz inwestowac w instrumenty, o
ktorych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy. Dopuszczalne jest zacigganie przez Innoventure ASI
kréotkoterminowych pozyczek i kredytdw pomostowych w celu utrzymania ptynnosci finansowej
Funduszu, przy czym zadtuzenie Innoventure AS| z tego tytutu w danym momencie nie bedzie
przekracza¢ kwoty 1.000.000,00 zt (jednego miliona ztotych ztotych).

VI. Tryb podejmowania decyzji inwestycyjnych

1. Decyzje inwestycyjne (tj. decyzje o dokonaniu inwestycji przez Innoventure ASI) w Innoventure ASI
podejmowane s3g przez Komitet Inwestycyjny. Komitet Inwestycyjny sktada sie z 5 oséb: Przedstawiciela
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (NCBR), przedstawiciela inwestorow Innoventure ASI, cztonka
Kluczowego Personelu Innoventure ASl, przedstawiciela wspdlnika Wspdlnicy Adinvest oraz
przedstawiciela wspdlnika Krakowski Park Technologiczny Sp. z 0.0. Decyzje Inwestycyjne podejmowane
sg jedynie, gdy na posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego zachowane jest quorum (tj. bierze w nim udziat
co najmniej trzech cztonkdéw).

2. W trakcie gtosowania nad Decyzjg Inwestycyjng kazdy cztonek Komitetu Inwestycyjnego ma jeden
gtos, z wyjatkiem Przedstawiciela NCBR. Przedstawiciel NCBR jest uprawniony zgtosi¢ sprzeciwu wobec
Decyzji Inwestycyjnej. Inwestycja moze by¢ zrealizowana, jesli zagtosuje za nig wiekszo$¢ cztonkow
Komitetu Inwestycyjnego, a Przedstawiciel NCBR nie zgtosi sprzeciwu.

VII. Zasady dokonywania wyjscia z inwestycji

Innoventure ASI dokonywacd bedzie wyjs¢ inwestycyjnych z lokat wskazanych w punkcie Il ppkt 1 (tj.
podstawowej kategorii lokat) w momencie, ktéry pozwala na maksymalizacje wewnetrznej stopy zwrotu
(IRR), tj. zazwyczaj w momencie zwalidowania: (a) modelu biznesowego, dzieki osiggnieciu pozytywnego
wyniku na sprzedazy (lub operacyjnego) lub (b) technologii, dzieki zakonczeniu z powodzeniem
okreslonej fazy badan itp. Wyjscia inwestycyjne z lokat wskazanych w punkcie Il ppkt 1(tj. podstawowe;j
kategorii lokat) beda realizowane nastepujgcymi metodami: ----------

1) w drodze pierwszej oferty publicznej lub w ramach oferty prywatnej poprzedzajgcej debiut na
rynku gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie lub na platformie Alternatywnego
Systemu Obrotu NewConnect. Sciezka ta warunkowana bedzie koniunkturg na rynku kapitalowym,
sentymentem inwestoréw do danej branzy (tj. postrzegang atrakcyjnoscia), a takze skalg jakg osiggneta
wspierana spétka. W przypadku wyboru tej Sciezki wyjscia, proces przeksztatcenia spotki, dostosowania
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jej do wymogdw rynku regulowanego oraz sporzadzenia niezbednej dokumentacji, bedzie realizowany
z zewnetrznymi doradcami posiadajgcymi niezbedne uprawnienia — autoryzowani doradcy, domy
maklerskie, audytorzy. -

2) w drodze sprzedazy inwestorowi branzowemu udziatow lub akcji lub ogétu praw i obowigzkow
wspadlnika spétki lub rozwinietej technologii - ta sciezka preferowana bedzie w przypadku przedsiewziec
o wysokim potencjalne innowacyjnym, ktérych potencjat komercyjny realizuje sie w petni w segmentach
rynku o wysokich barierach wejscia (np. wymagane jest rozwiniecie wtasnej, miedzynarodowe;j sieci
sprzedazy). W takim przypadku Innoventure ASI bedzie aktywnie wyszukiwat dla spétki inwestoréw
branzowych przy zaangazowaniu wspotpracujgcych ekspertéw i doradcéw oraz organizacji zrzeszajgcych
przedsiebiorcéw (np. izby gospodarcze).

3) w drodze sprzedazy udziatow lub akcji lub ogdtu praw i obowigzkéw wspdlnika inwestorowi
finansowemu — w przypadku spétek ze potwierdzonym modelem biznesowym, tj. generujgcym
powtarzalne wyniki finansowe, prawdopodobna bedzie odsprzedaz udziatéw na rzecz inwestora
finansowego. --

4) udziaty lub akcje lub ogdty praw obowigzkdw nalezgce do Innoventure ASI bedg mogty zostac
odkupione rdéwniez przez pozostatych wspdlnikdw wspieranych spotek korzystajgcych z prawa
pierwokupu lub tez zosta¢ nabyte przez te spotki w celu umorzenia finansowanego z nadwyzek
finansowych generowanych przez spétke. ------

W przypadku braku realizacji celéw biznesowych uzgodnionych pomiedzy Innoventure ASI oraz
spotka w momencie zawierania umowy inwestycyjnej i braku mozliwosci implementacji planu
naprawczego, po wniesieniu catosci lub czesci kapitatu, Innoventure ASI bedzie realizowat transakcje
wyijscia przez umorzenie, likwidacje, sprzedaz aktywow ukierunkowane na minimalizacje strat.

Wyijscie z lokat wskazanych w punkcie Ill ppkt 2.1. nastgpi poprzez likwidacje tych lokat i
przekazanie srodkdow z tych lokat na dokonanie inwestycji w aktywa wskazane w punkcie Il ppkt 1. W
przypadku kategorii aktywdéw wskazanych w punkcie Ill ppkt 2.2 wyjscia z inwestycji odbywac sie beda
poprzez wniesienie tych aktywdow aportem do spotek, w ktdre Innoventure ASI zainwestuje w ramach
inwestycji w podstawowag kategorie aktywow wskazanych w punkcie Il w zamian za udziaty lub akcje lub
ogot praw i obowigzkow w takiej spétce lub poprzez ich sprzedaz inwestorowi branzowemu lub takiej
spotce.”

VIII. ESG (Srodowisko — Spoteczeristwo - tad korporacyjny).

Innoventure ASI jako uczestnik rynku finansowego w rozumieniu nizej wskazanych uregulowan pkt (i)-

(iv) (tacznie okreslanych jaki ,Regulacje ESG”) t.

(v) Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych (Dz. U. UE. L. 22019 r. Nr 317, str. 1 z pdzn. zm., - ,,Rozporzadzenie SFDR”);

(vi)Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajgcym
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw
technicznych okreslajgcych szczegdty dotyczace tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu
do zasady "nie czyri powaznych szkdd", okreslajacych tresé, metody i sposdb prezentacji informacji w
odniesieniu do wskaznikdw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju, a takze okreslajacych tre$é i sposéb prezentacji informacji w odniesieniu do promowania
aspektow srodowiskowych lub spotecznych i celow dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w
dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych i w
sprawozdaniach okresowych (Dz. U. UE. L. z 2022 r. Nr 196, str. 1 z pdzn. zm. - ,,Rozporzgdzenie RTS”);

(vii) Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w
sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zrGwnowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie (UE)
2019/2088 (Dz. U. UE. L.z 2020 r. Nr 198, str. 13 z pdzn. zm. - ,,Taksonomia”);

(viii)  Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2021/2139 z dnia 4 czerwca 2021 r. uzupetniajgce
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 poprzez ustanowienie technicznych
kryteriow kwalifikacji stuzacych okreéleniu warunkéw, na jakich dana dziatalno$é gospodarcza
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kwalifikuje sie jako wnoszaca istotny wktad w tagodzenie zmian klimatu lub w adaptacje do zmian
klimatu, a takze okresleniu, czy ta dziatalnoéé gospodarcza nie wyrzadza powaznych szkéd wzgledem
zadnego z pozostatych celdow Srodowiskowych (Dz. U. UE. L. z 2021 r. Nr 442, str. 1 z pdin. zm. -
,Rozporzadzenie klimatyczne”);
na obecnym etapie funkcjonowania Innoventure ASI:
- nie stosuje strategii dotyczgcych wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zrGwnowazonego rozwoju w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych tj. w biezgcej dziatalnosci ryzyk tych nie uwzglednia;
- przy zarzadzaniu nie sg uwzgledniane gtdwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju ze wzgledu na zakornczenie dokonywania inwestycji w ramach programu
BRIdge Alfa;
- nie posiada polityki wynagrodzen, tym samym nie zapewnia spdjnosci swoich polityk wynagrodzen z
wprowadzaniem do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju
- inwestycje nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej oraz nie promujg aspektéw srodowiskowych i spotecznych;
- Innoventure ASI nie ma na celu zréwnowazonych inwestycji ze wzgledu na zakonczenie dokonywania
inwestycji w ramach programu BRIdge Alfa.

UWAGA:

pkt VIIl. ESG (Srodowisko — Spoteczeristwo - tad korporacyjny) Strategii Inwestycyjnej zostat
wprowadzony do Strategii Inwestycyjnej uchwatg zarzadu Innoventure ASI, przy czym wymagane jest
rowniez wprowadzenie wskazanego pkt VIII jako cze$¢ umowy spétki Innoventure ASl i w tym zakresie
zarzad Innoventure ASI podejmie dziatania, aby nastgpito to nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2023
roku.
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